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El futuro no esta garantizado

MARIN

«Lo urgente ahora es resolver la pandemia, salvaguardar el empleo, el tejido
productivo y las rentas de las familias. Y eso significa que a corto plazo
necesitamos una politica de gasto extremo mas ambiciosa que la demostrada
por el Gobierno hasta la fecha. Pero, para que este endeudamiento extra

no nos acabe quebrando a largo plazo, necesitamos convencer

a los que nos prestan el dinero de que lo vamos a devolver en tiempo y forma»

S frecuente, cuando hablamos en tér-

minos econémicos, pensar que el cor-

toyel largo plazo son horizontes me-

ramente temporales e inconexos, lo que

de forma habitual. en politica. condu-

ceaconcentrarse en el diaa diay pos-
poner decisiones estructurales bajo el argumento
de que ya habrd tiempo para resolver los problemas
de futuro.

En parte, esto tiene que ver con la creencia de que
después de la tormenta siempre viene la calma, lo
que trasladado al momento actual se traduce en que
después de los severos golpes que nos esta propi-
nando esta crisis vendra naturalmente un periodo
de expansién que compensara las estrecheces ac-
tuales. Esta vision conduce a una cierta exencion
de responsabilidades, similar a las de tiempos hé-
licos, porque las decisiones se toman en condicio-
nes de urgencia y riesgo para la seguridad nacional
y bajo el convencimiento de que la situacién va a
mejorar independientemente de las decisiones que
se tomen.

En economia, como en la vida, el cortoy el largo
plazo estan intimamente relacionados. El largo pla-
70 No es mas que la estimacion de la tendencia que
seguird la economia si no anadimos mas informa-
cién enel corto plazo, de modo que lo que hagamos
ahora tendrd un impacto futuro. Para generar im-
pactos en el largo plazo, debemos aplicar medidas
en el corto plazo. El problema es que estas segura-
mente no tendran efecto significativo salvo al cabo
del tiempo, es decir, que tendran poco rédito poli-
tico. De ahi su escaso apego politico.

Sin embargo, no actuar sobre el largo plazo pen-
sando que estd a salvo por el tiempo es un error ma-
yusculo, mas atin en la situacion actual, en la que
estan comprometidos ambos horizontes.

Compaginar las medidas que salvaguarden el bie-
nestar de los espanoles de hoy y de mafana requie-
re pericia politica y es aqui donde reside la comple-
jidad politica del momento: encontrar el equilibrio
entre el cortoy el largo plazo, de tal forma que el
alargamiento de la crisis no gangrene parte de la
economia. Y ello, sin olvidar que el papel del Esta-
do como animador y sostén artificial del corto pla-
zo encuentra un limite natural en la capacidad de
financiacion real de la economia.

Algunos elementos preocupantes de la gestion
de este equilibrio asoman. La prérroga de restric-
ciones ala actividad econémica que estamos vivien-
do a consecuencia de las sucesivas olas de la pan-
demia esta aumentando el riesgo de gangrena del
sistema productivo. Y esto sin que exista nueva in-
formacion en relacion con el plan de salvamento
del corto plazo. El paquete de 11.000 millones de eu-
rosaprobado recientemente no llegara a la caja de
las empresas hasta final de ano, es claramente in-
suficiente a la luz de las pérdidas de algunos secto-

res,y tiene tantos asteriscos que la primera reac-
cion de las empresas ha sido més de cautela que de
alivio.

Ademas, existe una desmesurada fe en la llega-
da de los fondos europeos, que regaran nuestra eco-
nomia conalrededor de 70.000 millones de euros a
fondo perdido, siempre que seamos capaces de di-
gerir este inédito atracon de inversion, lo cual es
improbable dada nuestra constatada dudosa capa-
cidad de absorcion y gestion de fondos europeos.

Conviene recordar, ademds, que estas subvencio-
nes se otorgan contra proyectos y que aquellas re-
presentan una parte minoritaria del total de la in-
version que, por supuesto, corre a cargo de la em-
presay de su capacidad de crédito en los mercados.
Luego, vamos a inyectar en los mercados financie-
ros necesidades de inversion privada por valor de
unos 200.000 millones de euros, lo que, cuando me-
nos, elevara el riesgo sistémico de la economia, so-
bre todo teniendo en cuenta que muchas de las tec-
nologias sobre las que se basan estas inversiones
estan pendientes de desarrollo fino y alguna se que-
dara en el camino ya sea en el &mbito de la descar-
bonizacion o en el de la digitalizacion. jOjo con las
burbujas que se pueden crear, que siempre acaban
explotando!

Esta demanda de fondos para la inversion priva-
da coexistird en los mercados con las necesidades

crecientes de financiacion del Estado espanol. Con
el dato de déficit publico que acabamos de conocer
-10,09% en 2020- se ha confirmado que la pande-
mia estd saliendo cara en términos coyunturales y
que no estamos haciendo nada por reducir el défi-
cit publico estructural, ese que no se va aunque va-
yan bien cosas y que segin la Comisién Europea
roza el 6% del PIB. Antes de la pande-
mia tuvimos seis afios de crecimiento
que podiamos haber aprovechado para
poner en orden nuestras cuentas, y
desgraciadamente no lo hicimos. En
Espana, la hormiga sigue siendo la mala
del cuento y la cigarra la que mola.

Como resultado, la deuda publica
estd abocadaa un crecimiento perma-
nente en términos absolutos durante
los préximos afos y la escasa volun-
tad politica para atacar el problema
hiere de credibilidad el compromiso
de Espaiia de equilibrar las cuentas
ptblicas, aumentando atun mas la vul-
nerabilidad de la economia ante cual-
quier eventualidad que escape a nues-
tro control, que a dia de hoy son casi
todas.

o urgente ahora es resolver la
pandemia, salvaguardar el em-
pleo, el tejido productivo y las
rentas de las familias. Y eso sig-
nifica que a corto plazo necesitamos
una politica de gasto extremo mas am-
biciosa que la demostrada por el Go-
bierno hasta la fecha. Pero, para que
este endeudamiento extra no nos aca-
be quebrando a largo plazo, necesita-
mos convencer a los que nos prestan
el dinero de que lo vamos a devolver en tiempo y
forma, v eso sélo es posible con un plan creible de
vuelta al equilibrio presupuestario. Un plan, desea-
blemente precedido de un consenso politico, que
debe reposar sobre la revision de los niveles de efi-
ciencia de los gastos y los ingresos ptblicos. Pen-
sar que podemos afrontar este reto sin tocar el gas-
to pablico y haciendo reposar todo el plan en subi-
das de impuestos, como parece ser la estrategia del
Gobierno, es ingenuo y temerario. Es imposible en-
jugar la parte estructural del déficit publico sélo a
base de impuestos sin dafiar el crecimiento poten-
cial de la economia. Y eso también lo saben los que
nos prestan el dinero que no tenemos.
La ventana de excepcionalidad, discrecionalidad
y provisionalidad que ha supuesto la pandemia para
las decisiones politicas se esta cerrando. La vacu-
nacion dard paso a una nueva etapa en la que los
lastres de partida en la casilla de salida no son nada
halagtienos. Déficit ptblico entre el 6% y el 9%, mas
de un 120% de deuda ptblica respecto al PIB y una
dudosa voluntad politica de mirar mas alla de la
préxima cita electoral. Necesitamos un plan urgen-
te. un plan de corto plazo compatible con ser sos-
tenibles a largo plazo. Mientras tanto el futuro no
estd garantizado.
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